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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Master Drilling Perti S.A.C. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados a
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.
(Incluidas en la nota 2 adjunta).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de Estados Financieros que no contengan representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 6, nuestra auditorfa fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no presentan representaciones erroneas de importancia
relativa.

4. Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la Compafiia para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditorfa también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, as{ como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Audit * Tax * Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Limitacion

6. La Compaiiia no proporciond la informacién que permita validar el saldo de la cuenta repuestos en
construccion por S/. 3,909,603 (S/. 1,520,388 al 31 de diciembre de 2013) incluida en el rubro
existencias.

Opinion

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes que pudieran haberse requerido de haber
recibido y revisado la informacién indicada en el parrafo 6, los estados financieros antes indicados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Master
Drilling Pert S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013, as{ como su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y
2013 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Pera 12 de marzo de 2015

Refrendado por: /

Carlos Demichelli V. (Socio)
Contador Publico Colegiado
Matricula N° 8140

Audit » Tax * Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd



Master Drilling Pera S.A.C.

Estado de situacion financiera
Al de 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

Notas
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efectivo 7
Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacioén de
cobranza dudosa 8
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 9
Otras cuentas por cobrar
Existencias, neto de estimacién por desvalorizacion 10
Gastos pagados por anticipado 11

Total activo corriente

Inmueble, maquinarias y equipos, neto de depreciaciéon
acumulada 12
Otros activos, neto de amortizacién acumulada

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

Obligaciones financieras 13
Cuentas por pagar comerciales 14
Otras cuentas por pagar 15

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras 13
Cuentas por pagar comerciales 14
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9
Impuesto a la renta diferido 16

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social 17
Reserva legal 18
Resultados acumulados 19

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31.12.2014  31.12.2013  01.01.2013
5218,085 3,588,351 2,163,193
451,471 713319 1,155,501
25,506,590 22173474 11,571,761
1,175,071 62,726 137,552
1,345,746 398,543 40,206
11,308,199 7,841,522 6,811,173
1,952,221 1,982,401 1,126,826
46957383 36,760,336 23,006,212
55,710,506 54,722,523 38,824,980
455,495 129,374 18,630
56,166,001 54,851,897 38,843,610
103,123,384 91,612,233 61,849,822
7,804,391  5321,617 4,625,064
8,308,090 4,362,283 10,304,762
3,409,087 8709309 7,629,954
19,521,568 18,393,209 22,559,780
5,082,838 7,555,591 1,964,610
9,860,096 9244276 7,776,123
11,188,108 10,903,492 3,024,900
1,719,789  1,158473 1315373
27,850,831 28,861,832 14,081,006
47,372,399 47,255,041 36,640,786
13,494,897 13,494,897 8,336,897
1,667,379 1,667,379 1,218,355
40,588,709 29194916 15,653,784
55,750,985 44,357,192 25,209,036
103,123,384 91,612,233 61,849,822

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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Master Drilling Pert S.A.C.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Ingresos por servicio de perforacion
Ventas de aditivos de perforacion

Costo por servicio de perforacion

Costo de venta de aditivos de perforacion
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Diversos, neto

Utilidad operativa

Financieros, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

Notas

22

23

2
25

26

28

31.12.2014  31.12.2013
83,975,638 78,770,219
4407478 4,772,926
(58,652,707) (49,296,736
(1,652312)  (1,207,495)
28078097 33,038,014
9,986,570) (10,273,872)
479351 1,049,769
18,570,878 23,814,811
(2,222,655)  (3,208913)
16348223 20,605,898
(4,954430)  (6,615,742)
11,393,793 13,990,156




Master Drilling Pert S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Saldos al 1 de enero de 2013

Aportes

Apropiacion

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utlidad neta
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital R leoal Resultados Total

social csetva e8%  acumulados  Patrimonio
8,336,897 1,218,355 15,653,784 25,209,036
5,158,000 0 0 5,158,000
0 449,024 (449,024) 0
0 0 13,990,156 13,990,156
13,494,897 1,667,379 29,194,916 44,357,192
0 0 11,393,793 11,393,793
13,494,897 1,667,379 40,588,709 55,750,985

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros
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Master Drilling Pert S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

Actividades de operaciéon

Utilidad neta

Ajustes que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién

Amortizacién

Desvalorizacién para existencias

Estimacién de cobranza dudosa

Pérdida (ganancia) por venta de activos fijos

Ajustes por diferencia en cambio

Otros ajustes

Impuesto a la renta diferido

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales

Aumento (disminucién) de cuentas por cobrar a partes relacionadas
Aumento de otras cuentas por cobrar

Aumento de existencias

Disminucién (aumento) de gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucién) de cuentas por pagar comerciales
(Disminucién) aumento de otras cuentas por pagar

Flujo neto proveniente (utilizado) de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de inmueble, maquinaria y equipo
Compra de otros activos

Venta de inmueble, maquinaria y equipo
Recuperos de inversiones financieras
Compra de inversiones financieras

Flujo neto utilizado en actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Variacion neta de préstamos recibidos de partes relacionadas
Variacién neta de obligaciones financieras

Aporttes

Flujo neto (utilizado) proveniente en actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros

31122014  31.12.2013
11,393,793 13,990,156
3965340 3,447,949
31,003 21,600
348,854
175,147 511,448
5,583 (651,411)
35,146 0
0 33,806
561,316 (156,900)
(3,543,409)  (11,113,161)
(1,112,345) 74,826
(947,203) (358,337)
(3,815,531)  (8,196,748)
30,180 (855,575)
4561,627  (4474,326)
(5300222) 1,079,355
6,389,279  (6,647,228)
@,119764)  (5,644,747)
(357,124) (132,344)
228562 4,862,071
261,848 472,182
0 (30,000)
(1,986,478)  (472,838)
284,616 7,878,592
(3.057,683)"  (4,491,368)
0 5158000
(2,773,067) 8,545,224
1,629,734 1,425,158
3,588351 2,163,193
5,218,085 3,588,351
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

1.

Identificacion y actividad econémica

Identificacién

Master Drilling Perti S.A.C. (en adelante la Compafifa) es una sociedad anénima cerrada, fue
creada bajo las leyes peruanas y constituida el 2 de agosto de 1996, inicié sus operaciones en el
afio 1998. A partir del 1 de marzo de 2001 la Compafiia es subsidiaria de Master Drilling
International Limited, domiciliada en Sudafrica quien posee el 99% de las acciones del capital
social.

El domicilio legal y el almacén de la Compaiifa se encuentra ubicado en la Avenida Republica de
Argentina N° 1937, Utbanizacién Conde de las Torres, del Cercado de Lima, en la provincia y
departamento de Lima.

Actividad econémica
La Compafifa se dedica a la prestacion de servicios de excavaciones mineras, entendiéndose por
esta todo tipo de perforaciones, desarrollo y construcciones subterraneas, tineles y chimeneas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2014. Los estados financieros de la
Compaiifa al 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados por la Gerencia y estdn sujetos a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, los estados financieros
adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Principios contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafifa en la preparacion y presentacioén de
sus estados financieros, se sefialan a continuacién. Han sido aplicadas en forma consistente por los
afios presentados:

a) Base de preparacion

() Enla preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Compafifa ha
cumplido con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante IASB) vigentes al
31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2014 fueron los primeros que
prepar6 la Compaiifa en concordancia con las NIIF.
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b)

(i) Lainformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafifa, que manifiesta expresamente que en su preparacion se han
aplicado todos los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

(ifi) Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico a partir
de los registros de contabilidad de la Compafifa.

Cambios en las politicas contables: Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones

Se presenta a continuacién una lista de las normas e interpretaciones emitidas y modificadas,
que entraron en vigor para periodos que anuales que inicien el 1 de enero de 2014, las cuales
han sido adoptadas por la Compafifa; sin embargo, debido a la estructura de la Compafia y
la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compafifa.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién (modificaciones -compensacién de activos
financieros con pasivos financieros)

NIC 36 Deterioro de Activos (modificaciones - declaraciones de montos recuperables
aplicables a activos no financieros)

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién (modificaciones — novacion
de derivados y continuacién de contabilidad de coberturas)

CINIIF 21 Gravamenes

Los principios y practicas contables mas importantes aplicadas en el registro de las operaciones y
la preparacién de los estados financieros son los siguientes:

a) Uso de estimaciones contables
El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
Compania realice estimaciones y supuestos para la determinacion de los saldos de los
activos, pasivos y montos de ingresos y gastos, y para la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Si mas adelante ocurriera algin cambio
en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en las circunstancias en las que
estuvieron basadas, el efecto del cambio setia incluido en la determinacion de la utilidad o
pérdida neta del ejercicio en que ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso.
Las estimaciones significativas relacionadas con los estados financieros son: la estimacién
de cobranza dudosa, estimacién de desvalorizacion para existencias, impuesto a la renta
diferido, la vida util asignada al inmueble, maquinarias y equipos.

b) Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion, las partidas incluidas en los estados
financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera, es decir, su moneda funcional. La Gerencia de la Compafia considera al
nuevo sol como su moneda funcional y de presentacion, debido a que refleja la naturaleza
de los eventos econémicos y las circunstancias relevantes para la Compafifa.

Transacciones y saldos en moneda extranjera, se consideran asi a aquellas transacciones
realizadas en una moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda
extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional al tipo de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones fijados por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (en adelante “SBS”). Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional al tipo de cambio vigente
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a la fecha del estado de situacién financiera. Las ganancias y pérdidas por diferencia en
cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la conversién de los
activos y pasivos monetatios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del
estado de situacién financiera, son reconocidas en el estado de resultados integrales en el
periodo en que se generan como patte del rubro “Financieros, neto”.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros presentados en el estado de situacion financiera
corresponden a instrumentos primarios tales como efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. En el momento inicial
de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor razonable,
mas los costos directamente relacionados con la transaccién. La Compafifa determina la
clasificacion de los activos y pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial
y, cuando es permitido y apropiado, reevalua esta clasificacion al final de cada periodo.

Clasificacion de activos financieros

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos financieros. L.a Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia
mantiene:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Esta categorfa incluye al efectivo y equivalente de efectivo y las inversiones financieras.
El efectivo y equivalente de efectivo es un activo financiero porque representa un medio
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros. Las inversiones financieras son inversiones altamente liquidas y
corresponden a fondos mutuos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable, son
registrados en el estado de resultados integrales.

Préstamos y Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar y a partes relacionadas del estado de situacion financiera. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal menos la
estimacion para cuentas de cobranza dudosa. Las pérdidas originadas por la
desvalorizacién son reconocidas en el estado de resultados integrales en la cuenta
“Estimacion para cuentas de cobranza dudosa”.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene:

Pasivos registrados al costo amortizado

Comprende las cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras y otras cuentas
por pagar, se reconocen a su valor de transaccion debido a que la Compafifa es parte de
los acuerdos contractuales del instrumento financiero.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Baja de instrumentos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (i) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la
Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Deterioro de activos financieros

La Compafia evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Este deterioro proviene de uno o mas eventos postetiores al
reconocimiento inicial del activo y cuando tiene un impacto que afecta negativamente los
flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros y
puede ser estimado de manera confiable. La Compafifa considera como deteriorados
todos aquellas partidas vencidas con una antigliedad mayor a 180 dfas por las cuales se ha
efectuado las gestiones de cobranza sin obtener resultados favorables y que a la fecha no
se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una cuenta de
estimacion y el monto de la pérdida es reconocido en el estado de resultados integrales.

Existencias, neto de estimacién para desvalorizacion

Las existencias se valian al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado; excepto existencias por recibir, las
cuales se valian al método de costo especifico. La estimacion por desvalorizacion se carga
a los resultados del afio y se determina por los repuestos y consumibles que no tienen
rotaciéon mayor a 360 dias.

Inmueble, maquinarias y equipos neto de depreciacién acumulada

El inmueble, maquinarias y equipos se registran al costo y se presentan netos de la
depreciacién acumulada. Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y
depreciacién acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se
incluye en el estado de resultados integrales.

El costo inicial de inmueble, maquinarias y equipos comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Los
gastos incurridos después de que el inmueble, maquinarias y equipos se hayan puesto en
operacion, tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento,
se cargan normalmente a los resultados del periodo en que se incurran los costos.

En el caso en que se demuestre claramente que los gastos resultaran en beneficios futuros
port el uso del inmueble, maquinarias y equipos, mas alld de su estandar de performance
original, los gastos seran capitalizados como un costo adicional del inmueble, maquinarias

y equipos.
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g

h)

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta utilizando las siguientes
vidas utiles estimadas:

Afnos
Inmueble 20
Magquinarias y equipos 20
Vehiculos 5
Muebles y ensetes 10
Equipos de computo 5
Otros equipos 10

La depreciacion de las barras perforadoras se calcula siguiendo el método de linea recta
utilizando la cantidad de metros perforados.

El costo y la depreciacion acumulada de bienes retirados o vendidos son eliminados de las
cuentas de activo y la ganancia o pérdida resultante es aplicada a los resultados de las
operaciones.

La estimacion de la vida util y el método de depreciacién se revisan peridédicamente para
asegurar que sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdémicos de las
partidas de inmueble, maquinarias y equipos. Las ganancias o pérdidas originadas por
ventas o retiros de activos se incluyen en el rubro otros, neto del estado de resultados
integrales.

Otros activos, neto de amortizacién acumulada

Los otros activos se registran inicialmente al costo e incluyen principalmente los costos de
adquisicién de programas informaticos. Después del reconocimiento inicial, los otros
activos se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
acumulada por desvalorizacién. Los otros activos comprenden principalmente la compra
de un sistema contable el cual se amortizara en un periodo de 10 afios, siguiendo el
método de linea recta sobre la base de una tasa fija.

Deterioro del valor de los activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un
activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en los libros de
estos activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede a su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales,
por un monto equivalente al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es
el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El
valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transaccién efectuada en condiciones de independencia mutua entre las partes bien
informadas, menos los correspondientes costos de ventas. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o
de una unidad generadora de efectivo.

Arrendamiento financiero

Los bienes recibidos en arrendamiento financiero se reconocen como activos y pasivos al
inicio del arrendamiento financiero y se registran al valor razonable del bien arrendado, o
al valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea mayor. Estos activos
se deprecian siguiendo el método de linea recta en base a la vida util estimada para bienes
propios. La depreciacion anual se reconoce como gasto y el cargo financiero se distribuye
entre los ejercicios comprendidos en el plazo del arrendamiento. El pasivo financiero se
reconoce a su costo amortizado.
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)

k)

)

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compania tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira
para su liquidacién un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacion
confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan periddicamente y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha de estado de situacién
financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado de resultados
integrales.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por servicio de perforacién de chimeneas se reconocen en funcion a los
metros perforados, cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa, los ingresos pueden cuantificarse y el grado de
terminacién de la transaccion, en la fecha del estado de situacion financiera puede ser
cuantificado confiablemente.

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Beneficios sociales

Los beneficios a los empleados incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a corto
plazo, tales como sueldos y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas
anuales, ausencias remuneradas por enfermedad e incentivos, si se pagan dentro de los
doce meses siguientes al final del periodo. Estos beneficios se reconocen contra los
resultados del periodo cuando el trabajador ha desarrollado los servicios que les otorgan
el derecho a recibitlos. Las obligaciones correspondientes a pagar se presentan como
parte del rubro “Otras cuentas por pagar”.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en
la legislacion fiscal vigente sobre la renta neta gravable del ejercicio. El impuesto a la renta
corriente se reconoce como gasto del periodo.

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo del estado de
situacion financiera, que consiste en determinar las diferencias temporales entre los
activos y pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del
Impuesto a la Renta. El impuesto a la renta diferido es reconocido como gasto o ingreso,
e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en
nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea
remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se
revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso
de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran reconocidas
en los estados financieros del ejercicio en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto
es, cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro y en
el caso de activos, que se producird una salida o ingreso de recursos, respectivamente.
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3.

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, son los primeros
estados financieros que la Compaiifa ha preparado voluntariamente de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), para lo cual ha aplicado la NIIF 1 “Adopcion
por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” en el estado de
situacion financiera de apertura al 1° de enero de 2013, fecha de transicion a las NIIF.

Las politicas contables descritas en la Nota 2 han sido aplicadas al preparar los estados financieros
por el afio que termina el 31 de diciembre de 2014, la informacién comparativa presentada en
estos estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y en la preparacién del
estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF al 1 de enero de 2013 (la fecha de transicion
de la Compafifa).

La adecuacién a NIIF de acuerdo con la NIIF 1 implica que todas las NIIF sean aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién, considerando ciertas excepciones obligatorias y
exenciones opcionales definidas por la norma.

Las exenciones sefialadas en la NIIF 1 que la Compafifa ha decidido aplicar en su proceso de
adopcién de NIIF son las siguientes:

Costo atribuido, el valor razonable de ciertas partidas de maquinarias y unidades de transporte se
ha considerado como costo atribuido, el cual corresponde al valor determinado por un tasador
independiente en la fecha de transicion.

Estimados

Los estimados al 1° de enero de 2013, 31 de diciembre de 2013 y 2014 segin NIIF son
consistentes con aquellos establecidos a las mismas fechas anteriores de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peru.

A fin de preparar el estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, la Compafifa ha
reconocido ajustes a los montos de los estados financieros preparados bajo PCGA en Pera
previamente reportados. Los cuadros y notas explicativas incluidos en los puntos (i) al (v)
siguientes, brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los PCGA en el
Perd y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas por la Compania,
y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 1° de
enero de 2013, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, como parte del
proceso de adopcién de las NIIF, la Compaiifa identificé ciertos ajustes que no se originan de una
diferencia entre ambas normativas pero que son necesarios reconocer para poder expresar de
forma consistente los estados financieros preparados bajo NIIF. Dichos ajustes también son
explicados como parte de las notas antes mencionadas.
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La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perd y las NIIF al 1° de enero de 2013 (fecha de transicion a

NIIF) se detalla a continuacién:

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones financieras
Cuentas por cobrar comerciales, neto de
estimacion de cobranza dudosa

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inmueble, maquinarias y equipos, neto
de depreciacion acumulada

Otros activos, neto de amortizacion
acumulada

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo

Pasivo corriente
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuesto a la renta diferido

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Saldos al 1° de

enero de 2013  Efecto transicion

bajo PCGA en

a NI

IF

Saldos al 1° de
enero de 2013

Pert bajo NIIF
S/ S/ S/
2,163,193 0 2,163,193
1,155,501 0 1,155,501
11,571,761 0 11,571,761
137,552 0 137,552
40,206 0 40,206
6,811,173 0 6,811,173
1,126,826 0 1,126,826
23,006,212 0 23,006,212
38,674,290 150,690 38,824,980
18,630 18,630
61,699,132 150,690 61,849,822
4,625,064 0 4,625,064
10,304,762 0 10,304,762
7,629,954 0 7,629,954
22,559,780 0 22,559,780
1,964,610 0 1,964,610
7,776,123 0 7,776,123
3,024,900 0 3,024,900
1,315,373 0 1,315,373
36,640,786 0 36,640,786
8,336,397 0 8,336,897
1,218,355 0 1,218,355
15,503,094 150,690 15,653,784
25,058,346 150,690 25,209,036
61,699,132 150,690 61,849,822
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Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2013 se presenta a continuacion:

Saldos al 31 de

diciembre de 2013 Efecto transicion o208 al 31 de

bajo PCGA en a NIIF d‘“‘;jlil;‘;‘lifF2013
Pera
s/ S/ S/

Activo
Activo corriente
Efectivo v equivalente de efectivo 3,588,351 0 3,588,351
Inversiones financieras 713,319 0 713,319
Cuentas por cobrar comerciales, neto de
estimacion de cobranza dudosa 22,291,178 (117,704) 22,173,474
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 62,726 0 62,726
Otras cuentas por cobrar 398,543 0 398,543
Existencias 7,841,522 0 7,841,522
Gastos pagados por anticipado 1,982,401 0 1,982,401
Total activo corriente 36,878,040 (117,704) 36,760,336
Inmueble, maquinarias y equipos, neto
de depreciacién acumulada 54,481,418 241,105 54,722,523
Otros activos, neto de amortizacion
acumulada 129,374 0 129,374
Total activo 91,488,832 123,401 91,612,233
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 5,321,617 0 5,321,617
Cuentas por pagar cometciales 4,362,283 0 4,362,283
Otras cuentas por pagar 8,709,309 0 8,709,309
Total pasivo corriente 18,393,209 0 18,393,209
Obligaciones financieras 7,555,591 0 7,555,591
Cuentas por pagar comerciales 9,244 276 0 9,244.276
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10,903,492 0 10,903,492
Impuesto a la renta diferido 1,158,473 0 1,158,473
Total pasivo 47,255,041 0 47,255,041
Patrimonio neto
Capital social 13,494,897 0 13,494,897
Reserva legal 1,667,379 0 1,667,379
Resultados acumulados 29,071,515 123,401 29194916
Total patrimonio neto 44,233,791 123,401 44,357,192

Total pasivo y patrimonio neto 91,488,832 123,401 91,612,233



http://www.datosperu.org

Master Drilling Pera S.A.C.

ii. Reconciliacion del estado de resultados integrales

17

Una reconciliacién entre el estado de resultados integrales bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Pert y las NIIF por el afio 2013 se detalla a continuacion:

Ingresos por servicio de perforacion

Ventas de aditivos de perforacion

Costo por servicios de perforacion

Costo de venta de insumos

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Diversos, neto

Utilidad operativa

Utilidad antes de impuesto a la renta

Financieros, neto

Impuesto a la renta

Utilidad neta

iii. Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 31 de
diciembre de 2013 Efecto transicion

Saldos al 31 de

. diciembre de 2013
bajo PC(,}A en a NIIF bajo NIIF
Peru
S/ S/ S/
78,887,923 (117,704) 78,770,219
4,772,926 0 4,772,926
(49,296,730) 0 (49,296,7306)
(1,207,495) 0 (1,207,495)
33,156,618 (117,704) 33,038,914
(10,364,287) 90,415 (10,273,872)
1,049,769 0 1,049,769
23,842,100 (27,289) 23,814,811
(3,208,913) 0 (3,208,913)
20,633,187 (27,289) 20,605,898
(6,615,742) 0 (6,615,742)
14,017,445 (27,289) 13,990,156

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los PCGA y las NIIF al 1 de
enero de 2013 y 31 de diciembre de 2013 se detalla a continuacién:

a.

Patrimonio neto bajo PCGA en Pert al 1 de enero de 2013

Efecto en resultados acumulados por el ajuste en:

Inmueble, maquinarias y equipos

Patrimonio neto de acuerdo a NIIF al 1 de enero de 2013

Reconciliacién del Patrimonio neto desde PCGA a NIIF al 1 de enero de 2013:

S/

25,058,346

150,690

25,209,036

b. Reconciliacion del Patrimonio neto desde PCGA a NIIF al 31 de diciembre de 2013:

Patrimonio neto bajo PCGA en Peru al 31 de diciembre de 2013

Efecto en resultados acumulados por el ajuste en:

Cuentas por cobrar comerciales
Inmueble, maquinarias y equipos

44,233,791

(117,704)
241,105

Patrimonio neto de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2013

44,357,192
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iv. Reconciliacién del estado de flujo de efectivo

La adopcién de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiifa;
pero si se ha generado movimiento en el rubro de activos fijos y existencias por los ajustes de
conversion que no son significativos.

v. Notas ala reconciliacion del estado de situacion financiera y estado de resultados
integrales

Saldos iniciales

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Pert, que comprenden las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de
emisién de los estados financieros consolidados por el Consejo Normativo de Contabilidad
(CNC). Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de interpretaciones (SIC y CINIIF).

Ajustes

La adopcién de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los estados financieros
bajo principios de contabilidad generalmente aceptados. Los ajustes mds importantes son:

a. Cuentas por cobrar comerciales

La Compafiia extorné provisiones de ingtesos pot setvicios no prestados por S/. 117,704
disminuyendo a su vez los resultados acumulados por el mismo importe.

b. Inmueble, maquinarias y equipos

Depreciacién acumulada

Como parte del proceso de primera adopcion, la Compaiifa optd por valorizar el inmueble
ubicado en la Avenida Republica de Argentina N° 1937, Urbanizacién Conde de las Torres,
del Cercado de Lima a valor razonable basado en un trabajo de valuacién por un perito
independiente y utilizar este valor como costo atribuido, acogiéndose a la exencion
permitida por la NIIF 1. Como resultado de esta valuacion se observé que la distribucion
del costo del inmueble (terreno e instalaciones) no era el correcto en consecuencia la nueva
distribucién del costo es la siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Nueva
Costo en . .,
. distribucion
libros al del costo al
31.12.2013 31.12.2013
Terreno 1,700,751 3,509,042
Instalaciones 2,514,249 705,958

Total 4,215,000 4,215,000
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Como consecuencia de la nueva distribucion, se registré un ajuste por la nueva estimacion
de la depreciacién incrementando los rubros inmueble, maquinarias y equipos y resultados
acumulados al 1° de enero de 2013 por S/. 150,690 (S/. 241,105 al 31 de diciembre de
2013).

4. Modificaciones y nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas pero que no son efectivas a la fecha de los estados financieros

Las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF, emitidas por el IASB y aprobadas por el
Consejo Normativo de Contabilidad al 31 de diciembre de 2014, aplicables a la Compaiiia, cuya
vigencia se iniciara en fecha posterior a la misma, se muestran a continuacién. La Gerencia estima
que las modificaciones y NIIF aplicables a la Compafiia se consideraran de forma razonable en la
preparacion de los estados financieros en la fecha que su vigencia se haga efectiva.

- NIF 9 Instrumentos Financieros, entrada en vigor para los periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2018, se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedente de Contratos con Clientes,
entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018,
se permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7, entrada en vigor de NIIF 9 y Revelaciones de
Transicién, entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016, se permite su aplicacioén anticipada.

Modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles,
respecto a método de revaluacién — reexpresion proporcional de la depreciacion y
amortizacién acumulada, entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016.

Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia a efectos de minimizarlos. A
continuacion presentamos los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta:

a.

Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compaiifa se realizan en délares estadounidenses. La
exposicién a los tipos de cambio proviene de financiamientos que toma la Compafiia,
cuentas con relacionadas, algunas facturas de proveedores y saldos de cuentas por cobrar y
caja, que estan basicamente denominadas en ddlares norteamericanos.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en délares
estadounidenses era de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 para la venta (§/.2.794 y S/.2.796
al 31 de diciembre de 2013) respectivamente.
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Los activos y pasivos expresados en dolares estadounidenses son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 1,643,721 1,215,972
Inversiones financieras 140,715 244 463
Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacién
de cobranza dudosa 8,201,196 7,328,595
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 257,802 22,450
Otras cuentas por cobrar 4,500 8,665
10,247,934 8,820,145
Pasivos
Obligaciones financieras 3,733,103 3,597,271
Cuentas por pagar comerciales 4,727,292 3,928,281
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,741,842 3,899,675
Otras cuentas por pagar 0 130,970
12,202,237 11,556,197
Posicion pasiva, neta (1,954,303)  (2,736,052)

Durante el ejercicio 2014 la Compafifa registré ganancias y pérdidas por diferencia de cambio
por S/. 13,318,339 y S/. 14,424,257 (S/. 13,538,046 y S/. 14,962,255 al 31 de diciembre de
2013) respectivamente. (Ver nota 20)

La Compania utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de su posicion
en moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiifa suscribio los siguientes
contratos de forwards:

Fecha de Tipo de Monto de
celebracién Fecha de cambio compra Monto de
Comprador del contrato  vencimiento Forward US$ venta S/.
BBVA Continental 26/11/2014  24/02/2015 2.909 404,423 1,176,466
Banco Internacional del Pera
S.AA. 04/09/2013  17/03/2014 2.852 200,753 572,610

Durante el ejercicio 2014 la Compafifa registré una pérdida por contratos de forwards por
S/. 5,480. El contrato con vencimiento 24 de febrero de 2015 género en dicho afio una
pérdida de S/. 74,200.

Como resultado del analisis de sensibilidad realizado por la Compafiia considerando un
incremento y decremento de 10% en el tipo de cambio frente a los dolares estadounidenses
(moneda extranjera), manteniendo otras variables constantes, el resultados antes de
impuestos de la Compaiiia hubiera sido mayor en S/. 588,436 ante una subida del 10% y
menor en S/. 588,436 ante una caida del 10% (menor en S/. 766,764 y mayor en

S/. 766,764, respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Compafifa tenga dificultades para cumplir sus obligaciones cuando éstas
venzan. La politica de la Compafifa es asegurarse que siempre cuenta con suficiente efectivo
que le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr este fin, trata de
mantener saldos de efectivo, para cubrir sus requerimientos esperados.
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6.

c.  Riesgo de tasas de interés
La exposicion de la Compafiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de interés en sus
activos y pasivos financieros. La Compafiia no tiene activos significativos que devenguen
intereses. La Compafifa mantiene sus obligaciones financieras sujetos a una tasa de interés
fija; debido a ello, no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgo de tasa de interés.
Adicionalmente mantiene deudas con sus partes relacionadas sujetas a una tasa de interés
variable (Libor), si bien la Compafiia no ha efectuado instrumentos financieros de cobertura
para mitigar este riesgo, no se espera incurrir en pérdidas significativas por el riesgo de tasa
de interés.

d.  Riesgo de crédito
Los activos financieros de la Compafifa potencialmente expuestos a este tipo de riesgo son
principalmente depdsitos en bancos y las cuentas por cobrar comerciales. Dichos depésitos
se encuentran en bancos de primer nivel y las cuentas por cobrar comerciales se refieren a
clientes de adecuado perfil crediticio, situaciones que limitan la exposicion de la Compania al
riesgo de crédito.

e.  Administracién del riesgo de la estructura capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
Compafifa de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se
calcula dividendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al
patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera.

El ratio de apalancamiento fue como sigue (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Deuda financiera 24,075,337 23,780,700
(-) Efectivo (5,218,085) (3,588,351)
Total deuda neta 18,857,252 20,192,349
Total patrimonio neto 55,750,985 44 357,192
Ratio deuda financiera/patrimonio 0.34 0.45

Transacciones que no han generado movimientos de fondos

En el 2014 y 2013 la Compafiia adquiri6 activos fijos a través de arrendamiento financiero. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 los pasivos por dichas operaciones ascendian a S/. 3,067,704 y
S/. 10,778,902, respectivamente, registrados en el rubro de obligaciones financieras.
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7. Efectivo y equivalente de efectivo

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Fondo fijo

Efectivo en transito

Cuentas corrientes a
Depositos a plazos

Total

31.12.2014  31.12.2013
161,406 154,147
127,134 0

4929545  2.316,946
0 1,117,258
5,218,085 3,588,351
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a. La Compafia mantiene cuentas corrientes en bancos locales en monedas nacional y extranjera,

son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacion de cobranza dudosa

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

A terceros

Facturas

Provisiones

Fondo de garantias

Estimacién de cobranza dudosa

o0 oo

A partes relacionadas
Facturas a
- KalaS.A.
- Jiangsu Master Mine Engineering Technology
Company Limited
- Master Drilling Brasil Ltda.
- Drillcorp Burkina Faso S.A.
- Master Drilling México S.A. de C.V.

- Drilling Technical Services Inc.

Total

31122014  31.12.2013
18,905,679 11,400,186
3,194,098 4,148,768
2,978,843 2,323,668
(546,594)  (511,448)
24,532,026 17,361,174
653,659 2,964,780

0 1,442,542

174,694 207,836

0 163,884

39,687 33,258
106,524 0
974,564 4,312,300
25,506,590 22,173,474

a. Hstan denominadas en moneda extranjera, poseen vencimiento cotriente, no generan intereses
y no poseen garantias especificas y han sido cobradas sustancialmente durante el 2015 y 2014

respectivamente.

b. Cotresponde a provisiones de servicios prestados los cuales se encuentran pendientes de

facturar al cierre del periodo.

c. Cotresponde a retenciones y consisten en el 5% del total de la factura emitida, estas
retenciones seran recuperadas cuando se cuente con la conformidad del servicio. La Gerencia

de la Compania opina que no hay riesgo de incobrabilidad.

d. El movimiento de la estimacién de cobranza dudosa en el 2014 y 2013 fue el siguiente

(expresados en Nuevos Soles):

Saldo inicial
Estimacién

Castigo

Diferencia en cambio

Saldo final

31.12.2014  31.12.2013
511,448 0
175,147 511,448

(175,147) 0
35,146 0
546,594 511,448
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9.
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El resumen de la antigiedad de los saldos se presenta a continuacién (expresado en Nuevos

Soles):

A terceros

No vencidos
Vencidos:

De 0 a 30 dias
De 30 a 360 dias
Mais de 360 dias

A partes relacionadas
Vencidos:

De 0 a 30 dias

De 30 a 360 dias

Mas de 360 dias

Total

31.12.2014  31.12.2013
8,644,609 10,519,778
3,912,362 3,749,150

10,298,779 2,337,125
1,676,276 755,121

24,532,026 17,361,174

130,924 1,674,498
594234 2,712,178
249 406 425,624
974,564 4,812,300

25,506,590 22,173,474

Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden lo siguiente (expresado en

Nuevos Soles):

Venta de activos fijos y repuestos

Kala S.A.

Master Drilling Brasil Ltda

Master Drilling Exploration (Pty) Ltd.
Master Drilling Mexico S.A. de C.V.
Drilling Techincal Services Inc.

Cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas

31.12.2014  31.12.2013
548,538 2,877,697
138,088 0

0 1,834,000
104,224 35,927
134,878 0
925,728 4,747,624

El movimiento y la composicién del rubro es el siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Cuentas por cobrar
DCP Properties S.A.

Master Drilling Ecuador S.A.
Master Drilling Colombia S.A.S.

Total

Cuentas por pagar

Master Drilling International Ltd.
Master Drilling Guatemala S.A.

Total

b

Saldos al Saldos al
31.12.2013 Adiciones Deducciones 31.12.2014
0 1,093,473 (5,460) 1,088,013
0 15,860 0 15,860
62,726 10,098 (1,6206) 71,198
62,726 1,119,431 (7,086) 1,175,071
10,903,492 833,745 (3,167,445) 8,569,792
0 2,633,866 (15,550) 2,618316
10,903,492 3,467,611 (3,182,995) 11,188,108

a. Corresponden a préstamos otorgados, los cuales generan intereses a una tasa de 6.39% anual
y no tienen plazo de vencimiento especifico.

b. Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los cuales generan intereses de
Tasa Libor y no tienen plazo de vencimiento especifico.
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c. Corresponden a préstamos recibidos para capital de trabajo, los cuales generan intereses de
Tasa Libor + 1% y no tiene plazo de vencimiento especifico.

Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden:
31.12.2014  31.12.2013

Préstamos otorgados

DCP Properties S.A. 1,032,111 0
Master Drilling Ecuador S.A. 15,729 0
Master Drilling Mexico S.A. de C.V. 0 1,128,000
Master Drilling Colombia S.A.S. 0 21,724

1,047,840 1,149,724
Préstamos recibidos
Master Drilling International Ltd. 0 7,104,700
Master Drilling Guatemala S.A. 2,470,750 1,317,160
2,470,750 8,421,860

10. Existencias, neto de estimacion para desvalorizacion

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014  31.12.2013

Repuestos y consumibles 5,830,804 5,271,977
Repuestos en construccion 3,909,603 1,520,388
Anticipos a proveedores a 1,916,646 1,049,157
Desvalorizacion para existencias b (348,854 0
Total 11,308,199 7,841,522

a. Corresponden a desembolsos a proveedores del exterior por compra de repuestos y
consumibles.

b. Corresponde a la desvalorizacién de los repuestos y consumibles que no han tenido
movimiento por mas de 360 dias.

11. Gastos pagados por anticipado

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Seguros 1,126,566 1,035,185
Anticipos a proveedores 825,655 947,216
Total 1,952,221 1,982,401
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12. Inmueble, maquinarias y equipos, neto de depreciacion acumulada

El movimiento y la composicién del rubro es la siguiente (expresado en Nuevos Soles):
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Saldos al Adiciones Ventas y/o Saldos al
Costo 31.12.2013 Retiros 31.12.2014
Terreno 3,509,042 0 0 3,509,042
Inmueble 705,958 0 0 705,958
Maquinarias y
equipos 19,516,940 935,025 (74,347) 20,377,618
Vehiculos 3,636,575 923,114 (1,164,956) 3,394,733
Muebles y ensetes 235,501 1,897 0 237,398
Equipos de computo 443,322 136,666 (45,339) 534,649
Otros equipos 1,947,093 424,998 (4,033) 2,368,058
Barras perforadoras 39,078,307 2,750,278 0 41,828,585
Activos en
construccion 55,359 15,490 0 70,849
69,128,097 5,187,468  (1,288,675) 73,026,890
Depreciacion
acumulada
Inmueble (94,124) (35,298) 0 (129,422)
Maquinarias y
equipos (5,005,322) (1,117,211) 21,684 (6,100,849)
Vehiculos (1,596,968)  (653,707) 997,013 (1,253,662)
Muebles y enseres (154,855) (15,780) 0 (170,635)
Equipos de computo (299,876) (65,372) 33,334 (331,914)
Otros equipos (1,612,595)  (129,683) 2,499 (1,739,779)
Barras perforadoras (5,641,834)  (1,948,289) 0 (7,590,123)
(14,405,574)  (3,965,340) 1,054,530  (17,316,384)
Costo neto 54,722,523 55,710,506
Saldos al Adiciones Ventasy/o Reclasi-  Saldos al
31.12.2012 Retiros ficacion  31.12.2013
Costo 52,213,305 16,423,649  (6,675,256) 7,166,399 69,128,097
Depreciacién acumulada  (13,388,325)  (3,447,949) 2,464,596  (33,896) (14,405,574)
Costo neto 38,824,980 54,722,523
a. El costo y depreciacion acumulada de los activos fijos bajo arrendamiento
financiero asciende a (expresado en Nuevos Soles):
Depreciacion
Costo acumulada
Terreno 3,509,042 0
Inmueble 705,958 (129,422)
Maquinarias y equipos 3,539,704 (712,476)
Vehiculos 3,173,897 (1,120,717)
Consumibles 29,836,789 (3,425,269)
40,765,390 (5,387,884)

b. Al 31 de diciembre de 2014, ciertos activos fijos cuyo valor aproximado asciende a
S/. 2,289,167 se encuentran totalmente depreciados (principalmente otros equipos pot
S/. 1,436,648); sin embargo, estos activos se encuentran en uso.
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C.

La Compafia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia de la Compaififa. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, sus
politicas de seguros son consistentes y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros
considerados en la péliza de seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee.

La depreciacién del ejercicio ha sido distribuida como sigue (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014  31.12.2013
Costo por setvicio de perforacion (Nota 23) 3,862,926 3,251,375
Gastos de administraciéon (Nota 24) 102,414 196,574
Total 3,965,340 3,447,949

26
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13. Obligaciones financieras

Este rubro comprende lo siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
Parte Parte no Parte Parte no
Acreedor . . . .
Corriente Corriente Corriente Corriente
US$ S/. S/. S/. S/.

Pagaré
Banco Internacional del Peru a 561,465 650,328 1,077,148 0 0
Préstamo
BBVA Continental b 0 1,160,000 0 0 0
Arrendamientos financieros
BBVA Continental
Adquisicién de inmueble ubicado en la Av. Argentina N° 1937 y N° 1941 y Jirdn Luis
Carranza N° 1930 — Cercado de Lima, provincia y departamento de Lima, a pagarse en 60
cuotas mensuales hasta abril de 2016, a una tasa de interés de 8.79% anual. c 0 0 0 829,233 1,115,699
Adquisicién de 08 camionetas pick up marca Toyota, a pagarse en 36 cuotas mensuales, hasta
febrero de 2014, a una tasa de interés de 8.00% anual. 0 0 0 29,301 0
Adquisiciéon de 20 camionetas Hilux marca Toyota, a pagarse en 25 cuotas mensuales, hasta
junio de 2015, a una tasa de interés de 7.35% anual. 112,086 337,034 0 714,904 313,393
Adquisiciéon de 01 maquina Raise Borer, a pagarse en 25 cuotas mensuales, hasta noviembre
de 2015, a una tasa de interés de 7.18% anual. 0 427,599 0 464,188 410,117

Adgquisicion de 10 camionetas Hilux marca Toyota, a pagarse en 25 cuotas mensuales, hasta
mayo de 2016, a una tasa de interés de 4.20% anual. 181,369 403,892 143,490 0 0
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Banco Internacional del Perd
Adquisiciéon de 01 maquina raise borer, a pagarse en 36 cuotas mensuales, hasta julio de

2016, a una tasa de interés de 7.20% anual. 193,821 379,598 204,755 331,127 541,925
Adgquisicion de 1,000 barras de perforacion, a pagarse en 36 cuotas mensuales, hasta julio de

2016, a una tasa de interés de 7.20% anual. 1,850,604 3,242,871 2,346,551 2,828,791 5,174,457
Adquisicion de 300 barras de perforacion, a pagarse en 24 cuotas mensuales, hasta diciembre

de 2016, a una tasa de interés de 7.20% anual. 833,698 1,203,069 1,310,894 0 0
Banco de Crédito del Perd

Adquisicion de 01 maquina Raise Borer y 400 barras de perforacion, a pagarse en 52 cuotas

mensuales, hasta enero de 2014, a una tasa de interés de 9.11% anual. 0 0 0 124,073 0
Total 3,733,103 7,804,391 5,082,838 5,321,617 7,555,591

a. Pagaré para cancelar el leasing relacionado con la adquisicién del inmueble ubicado en la Av. Argentina 1970, este pagaré genera una tasa de interés del 5.1%

anual, con vencimiento en enero de 2016 y pagadero en 18 cuotas mensuales.
b. Préstamo para capital de trabajo, con una tasa de interés del 5.8% anual, con vencimiento en febrero de 2015.
c. La Compaiifa cancel6 anticipadamente el leasing del inmueble en julio de 2014 con fondos del pagaré bancario. (Ver letra a)
Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se encuentran garantizando la deuda con las entidades financieras.

El cronograma de amortizacién de la deuda al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Ao Importe S/.
2015 7,804,391
2016 5,082,838

12,887,229



http://www.datosperu.org

Master Drilling Pera S.A.C.

14. Cuentas por pagar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

A terceros

Facturas a
Facturas ingresadas a entidades financieras

Letras

Provisiones

A partes relacionadas
Facturas a
- Orbit Insurance Limited
- Kala S.A.
- Jiangsu Master Mine Engineering Technology
Company Limited
- Master Drilling Brasil Ltd.

Total parte corriente
A partes relacionadas
Facturas

- Drilling Techincal Services Inc.
Total parte no corriente

Total

29

31.12.2014  31.12.2013
4265811 2,901,095
814,727 0
227,763 71,713
1,344,208 893,535
6,652,509 3,866,343
1,121,250 0
241,490 0
292,841 0

0 495,940
1,655,581 495940
8,308,000 4,362,283
9,860,096 9,244,276
9,860,096 9,244,276
18,168,186 13,606,559

a. Las facturas estin denominadas en moneda nacional y extranjera, tienen vencimiento
corriente, no generan intereses, no se han otorgado garantias especificas y han sido pagadas

sustancialmente durante el 2015 y 2014 respectivamente.

Las principales transacciones con partes relacionadas comprenden:

Compra de maquinaria, consumibles y repuestos
Jiangsu Master Mine Engineering Technology Company
Limited

Drilling Techincal Services Inc.

Master Drilling Brasil Ltd.

Master Drilling Mexico S.A. de C.V.

Kala S.A.

Seguro de maquinarias y de lucro cesante
Orbit Insurance Limited

31.12.2014  31.12.2013
2,960,318 1,442,724
142423 2,735,451
186,865 479,621
149,024 52,821
227,282 3,217
3,665,912 4,713,834
1,095,000 0
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15. Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Impuesto a la renta de tercera categoria de la Compafiia
Vacaciones por pagar

Impuesto general a las ventas

Gratificaciones por pagar

Impuestos a la renta de cuarta y quinta categoria
Participaciones de los trabajadores

Anticipos de clientes

Compensacion por tiempo de servicio
Administracién de fondos privados de pensiones
Provisién por litigios laborales

Diversas

Total

16. Impuesto a la renta diferido

17.
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31.12.2014  31.12.2013
0 4294738
1,910,393 1,680,393
493,049 617,248
303,602 0
209,775 260,166
189,046 884,207

0 374,264

134,257 66,377
110,439 115,326
31,409 106,045
27,117 310,545
3,409,087 8,709,309

El movimiento de la cuenta del impuesto a la renta diferido y conciliacién con estado de resultados

fue el siguiente (expresado en Nuevos Soles):

Saldos al Elf ecttogn Saldos al Elf ecttogn Saldos al
tde TP 31de TR 314e
de .. de ..
enero de resultados diciembre resultados diciembre
2013 . de 2013 . de 2014
integrales integrales
(Activo) pasivo diferido Nota 28 Nota 28
Depreciacién de activos fijos bajo
arrendamiento financiero 1,501,939 (94,233) 1,407,706 953,467 2,361,173
Vacaciones devengadas y no pagadas (186,5606) (30,853) (217,419) (317,491)  (534,910)
Desvalorizacién de existencia 0 0 0 (97,679) (97,679)
Otras provisiones 0 (31,814) (31,814) 23,019 (8,795)
Total pasivo diferido 1,315,373  (156,900) 1,158,473 561,316 1,719,789

La Compafiia estima que revertird las partidas temporales el afio siguiente, con excepciéon de la
depreciacién de activos fijos bajo arrendamiento financiero la cual se estima entre 5 y 8 aflos.

Capital social

El Capital social de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende a S/. 13,494,897
representado por 13,494,897 acciones comunes de un valor nominal de S/.1.00 cada una, las

cuales estan integramente suscritas y pagadas.

Mediante Junta General de accionistas del 12 de febrero de 2013 se acordé aumentar el capital

social mediante aportes dinerarios por S/. 5,158,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los accionistas eran dos, una persona juridica extranjera con
una participacion de 99% y una persona natural de nacionalidad extranjera con una participacion

de 1%.
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18.

19.

20.

21.

22.

31
Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta
que alcance un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no
distribuidas o de reservas de libre disposicién, la reserva legal debe ser aplicada a compensar
pérdidas, pero debe ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal
puede ser capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Resultados acumulados

De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo N® 945 del 23 de diciembre de 2003, que
modifico la Ley del Impuesto a la Renta, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucién de dividendos o cualquier otra forma de distribucién de utilidades, retendran el 4.1%
del monto a distribuir, excepto cuando la distribucion se efectte a favor de personas juridicas
domiciliadas. No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del
capital a los inversionistas extranjeros.

Contingencias

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, no existen juicios ni

demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la Compafia al
31 de diciembre de 2014 y 2013.

Garantias, cartas fianzas y avales
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia mantiene lo siguiente:

- Garantias por US§ 2,306,271 que corresponde a la hipoteca del terreno de Lurin adquirido
por su relacionada DCP Properties S.A.C.

- Garantias por US$ 1,093,909 y S/. 30,000 que corresponden a los pagatés y activos fijos
adquiridos en leasings.

- Fianzas solidarias por US$ 34,500 (US$ 719,000 y S/. 100,000 en el 2013) y avales por
US$ 216,000 y S/. 100,000 (US$ 1,125,000 en el 2013) que garantizan el cumplimiento de

sus obligaciones con sus clientes.
Ingresos por servicio de perforacion

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

Perforacién de chimeneas a 71,634,352 65,788,930
Horas stand by 9,751,516 10,731,353
Alquiler de bomba de agua 1,477,955 1,464,260
Movilizacién e instalacion de maquinarias 1,111,815 785,676
Total 83,975,638 78,770,219

a. Corresponde a las perforaciones métricas (piloto y escariado) que se realizan segin contratos.
Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa cuenta con 19 contratos vigentes (23 contratos en
2013), todo ellos celebrados con empresas del sector minero.
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23. Costo por servicio de perforacion

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
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31.12.2014 31.12.2013
Cargas del personal 26,788,596 21,569,623
Mantenimiento y reparaciones 5,687,260 4,516,975
Servicio de transporte de maquinarias y accesorios 3,615,862 3,566,248
Depreciaciéon (Nota 12) 3,862,926 3,251,375
Consumos de repuestos 4,801,446 2,996,066
Alquiler de equipos y vehiculos 1,876,561 2,772,189
Mantenimiento de consumibles 1,619,135 2,004,501
Participacion de los trabajadores (Nota 27) 1,052,437 1,667,130
Movilidades 1,094,064 1,285,032
Compensacion por tiempo de servicio 1,456,177 1,221,222
Combustibles y lubricantes 1,249,974 1,172,909
Seguros de maquinarias y otros 1,690,113 1,015,002
Diversos 3,858,156 2,258,464
Total 58,652,707 49,296,736
24. Gastos de administracion
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
31.12.2014 31.12.2013
Cargas del personal 6,544,891 6,076,040
Servicios prestados por terceros 1,488,080 1,340,510
Cargas diversas de gestion 555,404 1,200,370
Estimacién de cobranza dudosa 175,147 511,448
Desvalorizacién para existencias 348,854 0
Participacion de los trabajadores (Nota 27) 221,566 295,954
Compensacion por tiempo de servicio 398,145 414,445
Depreciaciéon (Nota 12) 102,414 196,574
Diversas 152,069 238,531
9,986,570 10,273,872
25. Diversos, neto
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
31.12.2014  31.12.2013
Ingresos
Enajenacién de activos fijos 228,562 4,862,071
Ingresos por venta de repuestos 456,405 121,784
Otros ingresos 27,272 276,623
712,239 5,260,478
Gastos
Costo de enajenacion de activos fijos (232,888)  (4,210,709)
(232,888)  (4,210,709)
Total neto 479,351 1,049,769
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26. Financiero, neto

27.

28.

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en Nuevos Soles):
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31.12.2014  31.12.2013

Ingresos
Ganancia por diferencia en cambio 13,318,339 13,538,046
Otros ingresos 37,834 9,821
13,356,173 13,547,867

Gastos

Pérdida por diferencia en cambio (14,424,257)  (14,962,255)
Intereses de obligaciones financieras (861,161)  (1,533,920)
Otros gastos (293,410) (260,599)
(15,578,828)  (16,756,780)
Total neto (2,222,655)  (3,208,913)

Participacion de los trabajadores

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 y modificado por la Ley N° 28873 los trabajadores
participan de las utilidades de la Compafifa mediante la distribucién de un 8% de la renta anual antes
del Impuesto a la Renta. La participacion se calcula sobre el saldo de la renta imponible del ejercicio
gravable, luego de haber compensado las pérdidas de ejercicios anteriores, de ser aplicable, sin que

ésta incluya la deduccion de la participacion de los trabajadores en las utilidades.

El monto atribuido en el afio asciende a S/. 1,274,003 (S/. 1,963,084 en 2013) y se encuentra

distribuido de la siguiente manera (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013
Costo por servicio de perforaciéon (Nota 23) 1,052,437 1,667,130
Gasto administrativo (Nota 24) 221,566 295,954
Total 1,274,003 1,963,084

Impuesto a la renta

Conciliacién entre la utilidad contable y la renta neta imponible (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

Utilidad financiera antes de participaciones 17,622,226 22.568,982
Participacién de los trabajadores (Nota 27) (1,274,003)  (1,963,084)
Resultado financiero antes de impuesto a la renta 16,348,223 20,605,898
Ajuste NIIF 0 27,289
Adiciones permanentes, neto 824,039 1,419,284
(Deducciones) adiciones temporales, neto (2,528,549) 522,999
Renta neta imponible 14,643,713 22575470
Impuesto a la renta 30% 4,393,114 6,772,642



Master Drilling Pera S.A.C. 34

A continuacion se presenta el detalle del gasto mostrado en el estado de resultados integrales por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (expresado en Nuevos Soles):

31.12.2014 31.12.2013

Impuesto a la renta
Corriente (4,393,114)  (6,772,642)
Diferido (Nota 16) (561,316) 156,900
(4,954,430)  (6,615,742)

29. Situacion tributaria

a.  Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta del 2011, 2013 y 2014 estan pendientes de
revision por la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria. En caso de recibirse
acotaciones fiscales, los mayores impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses
moratorios que pudieran surgir, segiin corresponda, serfan aplicados contra los resultados de
los afios en que se produzcan las liquidaciones definitivas. En opinién de la Gerencia, no
surgiran pasivos de importancia como resultados de las revisiones pendientes.

La declaracién jurada del periodo 2010 fue fiscalizada durante el 2013 por la Administracién
Tributaria y producto de ello se determiné un impuesto a favor a la Administracién
Tributatia por S/. 537,136 e intereses y multas por S/. 171,118, dichos importes fueron
cancelado por la Compafifa en el 2013.

La declaracién jurada del 2012 viene siendo fiscalizado por la Administracién Tributaria la
cual se encuentra aun en proceso.

b. La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
la tasa de Impuesto a la Renta es de 30 por ciento sobre la renta neta imponible. Si la
Compaiifa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara una tasa adicional del 4.1%
sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean
personas naturales o personas juridicas no domiciliadas en el pais.

De acuerdo a la Ley N° 30296- Ley que promueve la reactivacion de la economifa, publicada
el 31 de diciembre de 2014, se modifican las tasas del Impuesto a la Renta de tercera
categoria de la siguiente manera:

Ejercicios Gravables Tasas
2015-2016 28%
2017-2018 27%

2019 en adelante 26%

c. A partir del mes de agosto de 2012 se han incorporado nuevas reglas para la determinacién
de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta. Entre otros, se ha establecido que las
compafifas deberan abonar con caricter de pago a cuenta, el monto que resulte mayor de
comparar la cuota mensual que sea determinada conforme al procedimiento expuesto en el
nuevo texto del inciso a) del articulo 85° y la cuota que resulte de aplicar el 1.5% a los
ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

Asimismo, se han regulado reglas especificas a efectos de modificar los coeficientes
aplicables para la determinacién de los pagos a cuenta.
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d.  Precios de transferencia
A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no aplican respecto del
Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.

A partir del ejercicio 2013, la Declaracién Jurada Informativa de Precios de Transferencia del
¢jercicio 2012 debe ir acompafiada del respectivo Estudio de Precios de Transferencia.

Como se recordara, para determinacién del Impuesto a la Renta, la determinacion de los
precios de transferencia por las transacciones con empresas vinculadas y con empresas
residentes en paises o territorios de baja o nula imposicién, debe contar con la
documentacién, informacion y el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que
sustente el valor de mercado utilizado y los criterios considerados para su determinacion.

En opinién de la Gerencia, no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en relacion a precios de transferencia.

e. Diferencia de cambio
A partir del 1 de enero de 2013, las diferencias de cambio originadas por pasivos en moneda
extranjera relacionados y plenamente identificables con inventarios en existencia o en
transito a la fecha del estado de situacion financiera, y las diferencias de cambio originadas
por pasivos en moneda extranjera relacionados con activos fijos existentes o en transito a la
fecha del estado de situacion financiera, deberin ser incluidas en la determinacién de la
materia imponible del perfodo en el cual la tasa de cambio fluctda, considerandose como
utilidad o como pérdida.

f. A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, el mismo
que se calculd sobre el valor de sus activos netos. La tasa de impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos que exceden S/. 1 millén. El citado impuesto puede ser pagado al
contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto efectivamente pagado puede ser
utilizado como crédito contra los pagos a cuenta del impuesto a la renta del afio.

g.  Se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia
técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independientemente del lugar
donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos sefialados en la
Ley del Impuesto a la Renta.

30. Hechos posteriores

No se tiene conocimiento de hechos postetiores ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros y la fecha de este informe, que puedan afectatlos significativamente.



